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KUYUMCULARDA FINASMAN GIDER KISITLAMASI
GIRIS

Bilindigi Uzere, 24.04.2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak
yururlige giren 4842 sayih Kanunu’nun 5. maddesi ile Gelir Vergisi Kanunu’nun
“Bilango Esasinda Ticari Kazancin Tespiti” bashkli 38. maddesinin sonuna, surekli
olarak islenmis altin alim satimi ve imali ile istigal eden mukelleflerin vergiye tabi
kazanclarinin tespitini saglamaya yonelik 6zel bir hUkum eklenmistir.

Diger taraftan, Gelir Vergisi Kanunu'nun 41. maddesinin 8 numarali bendi ile
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. maddesinin 13 numarali bendi geregince; donem
sonu stoklarini son giren ilk cikar (LIFO) ydntemine gbére degerleyen veya
amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan mukelleflerin,
isletmede kullandiklari yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar payi,
kur farki ve benzeri adlar altinda yaptiklari gider ve maliyet unsurlari toplaminin
kisitlamaya tabi tutulmasi gerekmektedir.

Bu yazida, sUrekli olarak islenmis altin alim satimi ile istigal eden mukelleflerin
vergiye tabi satis kazanglarinin tespitine yonelik, 4842 sayili Kanunla Gelir Vergisi
Kanunu'nun 38. maddesiyle yapilan degisiklik kisaca anlatilacak ve finansman gider
kisittamasi uygulamasinda kargilasabilecekleri 6zellik arz eden hususlar Uzerinde
durulacaktir.

I. KUYUMCULARIN VERGIYE TABI SATIS KAZANGLARININ TESPITI

4842 sayih Kanunu’nun 5. maddesi ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinin
sonuna asagidaki fikra eklenmistir.

“Stirekli olarak islenmis altin alim - satimi ve imali ile istigal eden miikellefler, altin
satis tarihindeki istanbul Altin Borsasi’nda olusan has altin dederi ile satilan mamiiliin
has altin maliyet bedeli arasinda olusan farki, maliyet bedeline ilave ederler. S6z
konusu fark, bilangconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda izlenir. Bu fon, sermayeye
ilave disinda her hangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya igletmeden
cekildigi takdirde, o yilin kazancina dahil edilerek vergiye tabi tutulur. Bu miikelleflerin
kullandiklari yabanci kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarinin sadece ilgili dénemde
ayrilan fonu asan kismi gider kabul edilir.”

Altin ticareti ile igtigal edenlerin vergiye tabi kazanglarinin tespitine yonelik olarak
O0zel bir hukum getiriimesinin amaci maddenin gerekgesinde asagidaki gibi
aciklanmigtir.

“‘Altin ticareti ile istigal edenlerin has altin degerindeki farklarin vergiye tabi
olmasli, sermaye ile finanse edilen has altin miktarinin erimesine yol agmakta ve
Ozellikle uluslararasi rekabette altin ihracatinin gelismesini engelledigi gibi sistemin



kurumsallasmasini da guglestirmektedir. Bu agidan s6zkonusu deger artislarinin 6zel
fon hesabina alinmasi suretiyle vergi disinda birakilmasi, buna karsilik gercek katma
degerin de vergilenmesi amaglanmigtir.”

Yapilan duzenlemeye ile surekli olarak iglenmis altin alim - satimi ve imali ile
istigal eden ve bilango esasina gore defter tutan gelir ve kurumlar vergisi
mukelleflerinin, satilan mamiiliin has altin maliyet bedelini artirmalari zorunlu
hale getirilmektedir. Ancak, altin satis tarihinde satilan mamulin has altin maliyet
bedeli, Istanbul Altin Borsasinda olusan has altin degerinden yiiksekse, mukellefler
satis kazanclarinin tespitinde; istanbul Altin Borsasinda olusan has altin degerini degil,
satilan mamuldn has altin maliyet bedelini dikkate alacaklardir.

Maliyet bedeli guncellemesi sadece imal edilen esyanin biinyesine giren
has altin icin yapilacaktir. Has altin alim - satimi isleminde maliyet bedeli
glincellemesi yapilamayacaktir.

Yapilan duzenlemeyi bir 6rnek yardimiyla acgiklayalim.
Bir kuyumcunun, 15.09.2003 tarihinde grami 40 Milyon TL. olan 10 gram

agirhginda bir bilezik sattigini varsayalim. (Mukellefin LIFO yontemini kullandidi ve
satilan bilezigin son parti altin alimlari ile temin edildigi kabul edilecektir.)

1 | Bilezigin Satis Fiyati 400.000.000.-TL.

2 | Bilezigin Maliyet Bedeli ( Has Altin ve Isgilik ) 320.000.000.-TL.

3 | Bilezigin Has Altin Maliyet Bedeli 300.000.000.-TL.

4 |15.09.2003 tarihinde istanbul Altin Borsasinda 350.000.000.-TL.
Olusan 10 gr. Has Altinin Degeri

5 |Pasifteki Fon Hesabina Alinacak ( Maliyete ilave 50.000.000.-TL.
Edilecek ) Tutar (4 - 3)

6 |4842 sayili Kanun Oncesi Satis Kazanci (1 -2) 80.000.000.-TL.

7 |4842 sayili Kanun Sonrasi Satis Kazanci 30.000.000.-TL.
[1-(5+2)]

Goraldaga Gzere, ayni satis islemi icin olusacak karin hesabinda 4842 sayili
kanun 6ncesinde ve sonrasinda 50 Milyon TL'lik fark olugsmaktadir.

Pasifte olusturulacak fon hesabina alinan tutarlar, sermayeye ilave disinda
herhangi bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi taktirde, o yilin kazancina
dahil edilerek vergiye tabi tutulacaktir. Yukaridaki ornekte ayrilan 50 Milyon TL.
tutarindaki fonun 2004 yilinda isletmeden g¢ekilmesi durumunda, bu tutar 2004 yilinin
kazancina dahil edilerek vergiye tabi tutulacaktir.

Bu durumda, mukellefin 2003 yili satis kazanci ayrilan fon tutari kadar digsmekte
fakat yabanci kaynak giderleri de ayni miktarda azalmaktadir. Sonug¢ olarak
uygulamanin faaliyetlerini 6zkaynaklari ile finanse eden miukellefler icin avantaj
yaratacagini soylemek mumkun olacaktir.

Il. KUYUMCULARDA FINASMAN GIDER KISITLAMASI

A. Yeniden Degerlemenin ve LIFO’nun Vergisel



Avantajlarindan Yararlanilmasi:

Yukarida belirtildigi gibi, Gelir Vergisi Kanunu'nun 41. maddesinin 8 numarali
bendi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. maddesinin 13 numarali bendinde; dénem
sonu stoklarini son giren ilk c¢ikar (LIFO) yontemine gobre degerleyen veya
amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan mukelleflerin,
isletmede kullandiklari yabanci kaynaklara iligkin faiz, komisyon, vade farki, kar payi,
kur farki ve benzeri adlar altinda yaptiklari gider ve maliyet unsurlari toplaminin
kisitlamaya tabi tutulmasi gerektigi belirtiimistir.

Diger taraftan, 55 seri numarali Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi’'nde®,
yeniden degerleme yapmakla birlikte, vergiye tabi kazancin tespitinde yeniden
degerlemenin yaratacagi vergisel avantajlardan yararlanmayan mukelleflerin
finansman gider kisittamasina tabi olmayacagi belirtiimistir. Bu durumda, amortismana
tabi iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan ve yeniden degerlemenin
yaratacagl vergisel avantajlardan faydalanan miukelleflerin finansman giderlerini
kisitlamaya tabi tutmalari gerekmektedir.

Ayni tebligde, ticari karin tespitinde LIFO ydnteminin uygulanmasina ragmen,
vergi matrahinin hesaplanmasinda bu yontemin getirdigi vergisel imkanlardan
yararlanmayan mukelleflerin gider indirimi kisitlamasina tabi olmayacaklari
belirtiimistir. Bu durumda, ticari karin tespitinde LIFO ydntemini uygulayan ve vergi
matrahinin hesaplanmasinda bu yéntemin getirdigi vergisel imkanlardan yararlanan
mukellefler finansman gideri kisittamasina tabi olacaklardir.

Burada akla Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinde yapilan dizenleme
sonrasinda LIFO yodnteminin herhangi bir vergisel imkan yaratmayacagi gibi bir
disunce gelebilir. LIFO yonteminin yapilan dlizenleme sonrasinda da vergisel avantaj
yaratabilecegdini yukarida verdigimiz drnek yardimiyla aciklayalim.

Yukaridaki ornekte mukellefin, stok degerleme yontemi olarak LIFO’yu
uyguladigi ve satillan bilezigin son parti mal alimlarina ait bilezik oldugu kabul
edilmistir. Ayni 6rnegi mukellefin, finansman giderlerini kisittamaya tabi tutmamak
amacilyla, ortalama maliyet yontemini uyguladigini kabul ederek degistirirsek (satilan
bilezigin has altin maliyet bedelinin daha dusuk oldugunu kabul edersek);

1 | Bilezigin Satis Fiyati 400.000.000.-TL.
2 | Bilezigin Maliyet Bedeli ( Has Altin ve Isgilik ) 220.000.000.-TL.
3 | Bilezigin Has Altin Maliyet Bedeli 200.000.000.-TL.
4 [15.09.2003 tarihinde Istanbul Altin Borsasinda 350.000.000.-TL.

Olusan 10 gr. Has Altinin Degeri
Pasifteki Fon Hesabina Alinacak ( Maliyete ilave 150.000.000.-TL.
Edilecek ) Tutar (4 - 3)
6 | 4842 sayill Kanun Oncesi Satis Kazanci (1 -2) 180.000.000.-TL.
7 |4842 sayili Kanun Sonrasi Satis Kazanci 130.000.000.-TL.
[1-(5+2)]

ol

pasifte olusturulacak fon tutarinin arttigi gériimektedir.

' 08.02.1997 tarih ve 22902 sayyly Resmi Gazete’de yayymlanmyptyr.



Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinin son fikrasinda yapilan dizenlemede;
surekli olarak iglenmis altin alim - satimi ve imali ile ugrasan mukelleflerin,
kullandiklari yabanci kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarinin sadece ayrilan
fonu asan kismini gider kabul edebilecekleri belirtimektedir.

Ornekte verilen kuyumcunun, LIFO yéntemini kullanarak 2003 yilinda toplam 10
Trilyon TL. fon hesapladigini ve 2003 yili yabanci kaynak gider ve maliyet unsurlari
toplaminin 25 Trilyon TL. oldugunu kabul edersek; kuyumcunun 2003 yilinda gider
yazabileceg@i yabanci kaynak tutari 15 Trilyon TL. olacaktir ve 10 Trilyon TL. kanunen
kabul edilmeyen giderler hesabina alinacaktir. (Gider kisitlamasi ile ilgili agiklama
asagida yapilacaktir.)

Ayni kuyumcunun, ortalama maliyet yontemini kullanarak 2003 yilinda toplam 20
Trilyon TL. fon hesapladigini (LIFO diginda bir yontemin kullaniimasi, ayrilan fon
miktarini artirmaktadir) ve 2003 yili yabanci kaynak gider ve maliyet unsurlari
toplaminin yine 25 Trilyon TL. oldugunu kabul edersek; kuyumcunun 2003 yilinda
gider yazabilecegi yabanci kaynak tutari 5 Trilyon TL. olacaktir ve 20 Trilyon TL.
kanunen kabul edilmeyen giderler hesabina alinacaktir. (Gider kisittamasi ile ilgili
aciklama asagida yapilacaktir.)

Goralduaga tzere, LIFO yontemini kullanan mukellefin ayiracagi fon tutari daha
dusuk olurken, vergiye tabi kazancindan indirim konusu yapabilecedi finansman
giderleri ise daha ylksek olmaktadir. Dolayisiyla LIFO uygulayan mukellefler vergi
matrahinin hesaplanmasinda bu yontemin getirdigi vergisel imkanlardan yararlanmig
olmaktadirlar. Bu durumda, dénem sonu stoklarini LIFO yontemine gore
degerlemenin, Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinde vyapilan dizenleme
sonrasinda bile diger stok degerleme yontemlerine gore daha avantajli olacagini
sOylemek yanlis olmayacaktir.

B. Kisitlamaya Tabi Tutulacak Finansman Giderleri:

Yazinin onceki boluminde doénem sonu stoklarini LIFO yontemine gore
degerleyen veya amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan
ve bu uygulamalarin vyarattigi vergisel avantajlardan faydalanan mukelleflerin
finansman giderlerini kisitlamaya tabi tutmalari gerektigi belirtiimistir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinin son fikrasinda yapilan dizenlemede;
surekli olarak iglenmis altin alim - satimi ve imali ile ugrasan mukelleflerin,
kullandiklari yabanci kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarinin sadece ayrilan
fonu asan kismini gider kabul edebilecekleri belirtiimektedir.

Yukarida verilen 6rnege tekrar donersek; LIFO yontemini kullanarak 2003 yilinda
toplam 10 Trilyon TL. fon hesaplayan ve 2003 yili yabanci kaynak gider ve maliyet
unsurlari toplami 25 Trilyon TL. olan kuyumcunun 2003 yilinda gider yazabilecegi
yabanci kaynak tutari 15 Trilyon TL. olacak ve 10 Trilyon TL. kanunen kabul edilmeyen
giderler hesabina alinacaktir. Ancak bu kuyumcu gider kisittamasina tabi oldugu icin
15 Trilyon TL. finansman giderinin tamamini vergiye tabi kazancinin tespitinde dikkate
alamayacak, bu gideri kisitlamaya tabi tutmak zorunda olacaktir.



Burada bir sorun ortaya gikmaktadir: Finansman giderlerini kisittamaya tabi
tutmak zorunda olan bir kuyumcu dénem boyunca katlandigi butin finansman
giderlerini mi kisittamaya tabi tutacaktir? Yoksa ayrilan fonu asan kismi mi kisitlamaya
tabi tutacaktir? Yani érnekte verilen kuyumcu 25 Trilyon TL. tGzerinden mi, 15 Trilyon
TL. dzerinden mi, gider kisitlamasi hesaplayacakiir.

Finansman gider kisitlamasi oraninin %20 oldugunu varsayarsak (Mukelleflerin
kullandiklari yabanci kaynaklara iligkin gider ve maliyet unsurlarinin %20’sinin
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacagini kabul edersek);

Birinci durumda; 25 Trilyon TL. finansman giderinin 5 Trilyon TL.’sinin, satig
kazancinin tespiti sirasinda ayrilan fonu asan 15 Trilyon TL.’den duslImesi ve vergiye
tabi kazangtan 10 Trilyon TL. finansman gideri indiriminin yapilmasi gerekecektir.

ikinci durumda; satis kazancinin tespiti sirasinda ayrilan fonu asan 15 Trilyon
TL. finansman gideri tGzerinden kisitlama yapilmasi ve 3 Trilyon TL.'nin yine ayrilan
fonu asan finansman giderinden dusulerek vergiye tabi kazangtan 12 Trilyon TL.
finansman gideri indiriminin yapilmasi gerekecektir.

Goraldaga gibi ilk uygulama ile ikinci uygulama arasinda mukelleflerin indirim
konusu yapamadigi 2 Trilyon TL. finansman gideri farki olusmaktadir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun finansman gider kisittamasini diuzenleyen 8 numarall
bendi 4008 sayili Kanunun 25. maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'na eklenmistir. 4008
saylh Kanunun gerekcesinde, finansman giderinin gergek tutarinin tespit
edilmesinin amaclandigi belirtiimistir. Ctinkl, dénem sonu stoklarini LIFO yontemine
gore tespit eden mukellefler ile amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden
degerlemeye tabi tutan mukellefler enflasyonist etkilerden arinmaktadirlar ve bunlarin
yuklendikleri finansman giderlerinin de enflasyonist etkilerden arindirilarak gergek
tutarlarinin tespit edilmesi amacglanmaktadir.

Bu sebeple, kuyumcularin, finansman gideri kisitlamasi uygulamasinda; batin
finansman giderlerinin kisittamaya tabi tutulup (yukaridaki 6rnekte 25 Trilyon TL.'nin)
gider kabul edilmeyecek finansman gideri tutarinin hesaplanmasi ve bulunacak
tutarin, satis kazancinin tespiti sirasinda ayrilan fonu asan kisimdan (yukaridaki
ornekte 15 Trilyon TL'den) dusulmesi suretiyle gider olarak kabul edilecek finansman
giderlerinin bulunmasi gerektigi sdylenebilir.

Ancak, dustincemize gore, 4842 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu'nun 38.
maddesinde yapilan degisiklik sonrasinda, kuyumcularin, vergiye tabi kazancin
tespitinde indirim konusu yapabilecekleri finansman giderlerini hesaplarken; satis
kazancinin tespiti sirasinda ayrilan fonu asan finansman gideri kismini gider
kisittamasina tabi tutmalar yeterli olacaktir. Cunkl, 4842 sayili Kanunla yapilan
dizenleme ile satis kazancinin tespiti sirasinda ayrilan fona esit tutardaki finansman
giderinin kanunen kabul edilmeyen gider olacagi belirtiimistir. Donem i¢inde ylklenilen
finansman giderlerinin tamaminin kisitlamaya tabi tutulmasi halinde kanunen kabul
edilmeyen gider kismi Uzerinden ayrica bir kanunen kabul edilmeyen giderin
hesaplanmasi ve donem kazancina ilave edilmesi gibi bir sonug ortaya gikacaktir.



Ayrica, satis kazancinin tespiti sirasinda ayrilan fonu asan finansman giderlerinin
kisitlamaya tabi tutulmasi ile 4008 sayili Kanunun gerekgesine uygun hareket edilmig
olacak ve finansman giderinin gergek tutari vergiye tabi kazangtan dusulmus olacaktir.

SONUG

4842 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinin son fikrasinda,
surekli olarak islenmis altin alim satimi ve imali ile istigal eden mukelleflerin satis
kazanglarinin tespitine yonelik maliyet artirnmi dizenlemesi yapilmigtir. Yapilan
dizenleme sonrasinda faaliyetlerini yabanci kaynaklarla finanse eden kuyumcularin
yabanci kaynak gider kisitlamasi uygulamasinda karsilasabilecekleri 6zellik arz eden
hususlar yukarida agiklanmistir.

Dénem sonu stoklarini LIFO’ya gore degerleyen veya amortismana tabi iktisadi
kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutan ve bu uygulamalarin yarattigi vergisel
avantajlardan faydalanan miukelleflerin Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinde
yapilan duzenleme sonrasinda da finansman giderlerini kisittamaya tabi tutmalar
gerekmektedir. Ancak, gerek Gelir Vergisi Kanunu'nda yapilan dizenlemelerde,
gerekse daha sonra gikarilan genel tebliglerde finasman gideri kisitlamasinin, dénem
boyunca katlanilan butin finansman giderlerini icin mi yapilacagi, yoksa satis
kazancinin tespiti sirasinda ayrilan fonu asan kisim Gzerinden mi yapilacagi net olarak
aciklanmamistir. Kanaatimizce; satis kazancinin tespiti sirasinda ayrilan fonu asan
kisim Uzerinden finansman gider kisitlamasinin yapilmasi dogru olacaktir.



